
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

SFC RA11 場外衍生工具合規窗口期｜機構如何建立合規體系、規避監管風險 
 
繼 2025 年 7 月 14 日證監會發佈 RA11 財政資源規則第三輪諮詢1，2026 年 6 月 5 日證監會聯合金管局更新場外衍生工具結算
規則諮詢總結，香港場外衍生工具監管框架持續更新完善2行業已經進入提前合規籌備的關鍵階段。RA11 依據《證券及期貨條
例》3設立，用於規管場外衍生工具交易及投資諮詢業務；經過多輪公開諮詢，監管層面已就業務、資本、申報、風險管理輸
出相對完整的合規方向。 
 

1. 當前 RA11 監管市場現狀 

RA11 的監管依據為《證券及期貨條例》第 571 章附表 5 第 11 部，將場外衍生工具交易、衍生工具意見服務劃入持牌監管。結
合近兩年監管動態，市場主要存在三點現實情況： 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
1 致持牌法團的通函 — 證監會就修改財政資源規則及相關指引進行諮詢 冀促進場外衍生工具和其他產品的市場發展 | 證券及期貨事務監察委員會2025年7月14日 
2 SFC+HKMA，《有關建議修訂〈結算規則〉下的場外衍生工具交易規定的聯合諮詢總結》2026年6月5日 
3 第571章 《證券及期貨條例》附表5第11部｜SFC場外衍生工具專題頁 

4 證監會就場外衍生工具發牌制度的規管範圍及勝任能力規定發表諮詢總結 | 證券及期貨事務監察委員會2020年6月 
5 SFC，《場外衍生工具制度：非中央結算場外衍生工具建議保證金規定》諮詢總結 2019年12月 

 

 

市場通訊 

 

2026年9月 

https://sc.sfc.hk/TuniS/apps.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/TC/circular/doc?refNo=25EC40
https://www.hkma.gov.hk/media/gb_chi/doc/key-information/press-release/2026/20260605c6a1.pdf
https://www.elegislation.gov.hk/hk/cap571!zh-Hant-HK?pmc=0&xpid=ID_1438403473210_001&m=0&pm=1
https://apps.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/TC/news-and-announcements/news/doc?refNo=20PR54
https://www.sfc.hk/web/files/SOM/OTC/Consultation%20Conclusion%20on%20OTCD%20Margin%20Dec%202019_Chi.pdf


2. 適用客戶群體及對應合規好處 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
3. 落地 RA11 合規體系的核心價值 



www.moore.hk 

以上所提供的資訊僅供一般指導，不應視為專業建議。盡管我們認為內容在發佈時準確無誤，但我們不對基於本文資訊採取行動而造成的任何損失

或不便承擔責任。我們建議你在做出任何決定之前諮詢合格的顧問，以確保你的具體情況得到妥善評估。© 2026大華國際諮詢有限公司 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
4. 合規落地支持服務 

我們專注SFC持牌機構合規，方案對標監管檢視準則，交付可直接用於監管檢查的合規文件： 

 

 

 

 

 

 

 

 
5. 諮詢邀約 

現在是 RA11 籌備黃金窗口期，越早建立合規體系，越能降低過渡期管理壓力、搶佔市場優勢。如果您的機構屬上述任一類

型，正在開展或計劃部署場外衍生工具、不確定自身業務合規邊界，歡迎預約專項合規診斷與度身訂造落地方案。 

 
如欲討論有關變動對貴機構的影響，歡迎聯絡我們的諮詢團隊。 
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6 《適當人選指引》2022年1月 

https://www.sfc.hk/-/media/TC/assets/components/codes/files-current/zh-hant/guidelines/fit-and-proper-guidelines/Fit-and-Proper-Guidelines.pdf?rev=-1

